
Instrumentos 
Financieros

Carlos Filgueira Ramos
cfilgueira@filgueira.cl

Carlos Filgueira Ramos “Magister en Contabilidad y Auditoría (Usach) – Dirección & Gestión Tributaria (UAI) ” & 
“Certificate in International Financial Reporting”  

1/45
NIIF



Carlos Filgueira Ramos

Integrante Comisión de Principios y Normas de Contabilidad de la Asociación Interamericana de Contabilidad & El 
Colegio de Contadores de Chile A.G. Director Suplente Grupo Latinoamericano de Emisores de Normas de Información 
Financiera (GLENIF), Consultor y Académico, con amplia experiencia en todos los aspectos de la contabilidad, 
auditoría, gestión financiera y adopción  a las Normas Internacionales del Sector Financiero y Público, experiencia 
directa con distintos rubros.  Autor Libro Manual Contable NIIF (2013), Manual NIIF (2016), Manual NICSP (2017), 
Manual NIIF y Manual NICSP editado por el Colegio de Contadores de Chile A.G. (2017), Manual NIIF Aplicación 
Práctica (2018), IFRS para PYMES (2018), Manual de Auditoría de Estados Financieros (2020) y actualización Manual 
NIIF & PYMES (2021).

Massachusetts Institute of Technology (MIT)
DISRUPCIÓN TECNOLÓGICA BLOCKCHAIN

Universidad de Santiago de Chile
MAGÍSTER, CONTABILIDAD Y AUDITORÍA CON MENCIÓN EN CONTABILIDAD INTERNACIONAL
POSTÍTULO, CONTABILIDAD INTERNACIONAL

Universidad Adolfo Ibañez
MAGÍSTER EN DIRECCIÓN Y GESTIÓN TRIBUTARIA

Association of Chartered Certified Accountants (ACCA), Inglaterra.
CERTIFICADO INTERNACIONAL EN NIIF

Universidad Católica Silva Henríquez
CONTADOR AUDITOR
DIPLOMADO GESTIÓN TRIBUTARIA

http://www.linkedin.com/college/?eduSchool=10973&trk=prof-edu-school-name
http://www.linkedin.com/search?search=&keywords=CONTABILIDAD+Y+AUDITORIA&sortCriteria=R&keepFacets=true&trk=prof-edu-field_of_study
http://www.linkedin.com/search?search=&keywords=CONTABILIDAD+INTERNACIONAL&sortCriteria=R&keepFacets=true&trk=prof-edu-field_of_study
http://www.linkedin.com/college/?eduSchool=10973&trk=prof-edu-school-name
http://www.linkedin.com/college/?eduSchool=Association+of+Chartered+Certified+Accountants+(ACCA)+de+Glasgow,+Inglaterra.&trk=prof-edu-school-name
http://www.linkedin.com/college/?eduSchool=10973&trk=prof-edu-school-name
http://www.linkedin.com/search?search=&keywords=CONTABILIDAD+Y+AUDITORIA&sortCriteria=R&keepFacets=true&trk=prof-edu-field_of_study


Objetivos

Instrumentos 
Financieros

Tener un conocimiento teórico-práctico 

adecuado de la normativa internacional de 

instrumentos financieros desde la mirada de 

la Auditoría de Estados Financieros

Facilitar la aplicación correcta de las normas 

financieras de manera de poder resolver de 

forma prácticas de la nueva regulación.

Conocimiento de las revelaciones en 

términos de la gestión de los riesgos, 

medición, valoración y reconocimiento.

1
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3

Objetivo 

del curso
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Categorías de Activos y Pasivos 
Financieros

Categoría de Activos

Activos para Negociar

(Valor Razonable)

Disponibles para la 

Venta (Valor 

Razonable)

Cuentas por Cobrar

(Costo Amortizado)

Valor Razonable con 

Efectos en Resultado

Costo Amortizado con 

efecto de interés en 

Resultado

Activos

Pasivos 
Financieros 

a Valor 
Razonable

Pasivos 
Financieros 

a Costo 
Amortizado
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Valor Razonable (NIIF 13)

“…el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha 
de medición”

Se supone que el valor razonable puede determinarse prácticamente en todos los casos, los 
precios de los instrumentos financieros pueden encontrarse listados en distintos mercados:

Valor Razonable

Tiempo

$ $

Tiempo

SPOT

FuturoDólar SPOT

BOLSA MERCADOS INTERMEDIOS
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Consideraciones de Valor Razonable

NIIF 13, establece los principios para determinar el Valor Razonable de 
Instrumentos Financieros refiriéndose a 3 Categorías:

Precios Cotizados & Tasas 
Cotizadas

Uso de Técnicas de 
Valuación

Sin Cotización de mercado

Mantenidos al Costo

2. Mercados no 
Activos

1. Mercados 
Activos

3. Mercados no 
Activos
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Mercados Activos 1 – Inversiones Fynsa
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Mercados Activos (inversiones para 
negociar)

Acciones LaTam                  78.115.200

Comisiones                           1.000.000

IVA CF                                       190.000

CxP                                       79.305.200
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Mercados Activos (inversiones para 
negociar)

96.000 459,56 44.117.760

78.115.200 44.117.760 (33.997.440)

Pérdida Valor Razonable    33.997.440   

Acciones LaTam                                33.997.440   
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Mercados Activos (inversiones para 
negociar)

Ganancia Valor Razonable                                   16.570.560   

Acciones LaTam                         16.570.560

632,17 60.688.320

60.688.320 16.570.560

Cuenta por Cobrar                      60.269.923

Venta Acciones                                   60.688.320   

Comisiones                                         351.594

IVA CF                                                  66.803

25.07.2023

Costo Acciones                            60.688.320   

Acciones LaTam                                   60.688.320   
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2. Mercados no Activos

Uso de Técnicas de 
Valuación
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2. Mercados no Activos (75% participación 5 

directores de 8) inversión 18.000.000

Inversión empresas 
Relacionadas 75% 
de M$28.115.698

31.12.2021
M$21.086.774

Retasación PPE 
M$13.058.733

Inv. Relacionada      9.794.050 

Otras Reservas                      9.794.050 

Dividendos 
M$3.460.000

Dividendos x Cobrar  2.595.000 

Inv. Relacionadas                      2.595.000

Utilidad 
M$3.245.486

Inv. Relacionada      2.434.115 

Utilidad Relacionada                       2.434.486 
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2. Mercados no Activos (75% participación 5 
directores de 8) inversión 18.000.000

Inversión empresas

31.12.2021         21.086.774

31.12.2022          9.794.050

2.595.000         31.12.2022

31.12.2022          2.434.115

33.314.939     2.595.000

SD     30.719.939

Comprobación 
M$40.959.917 x 75% 

M$30.719.939 
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3. Mercados no Activos 3 (80% participación 
1 directores de 8) inversión 10.000.000

Inversión empresas 
Relacionadas 80% 

de $421.677.165

M$337.341.732

337.341.732 10.000.000 327.341.732
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3. Mercados no Activos 3 (contabilidad tributaria) 
inversión 20.000.000 CM 3.000.000

Inversión empresas 
Relacionadas de 

$23.000.000

23.000.000 20.000.000 3.000.000
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3. Mercados (inversiones)

Inversiones

Control más 
del 50%

Influencia 
Significativa 

Otra
Control 

Común igual 
al 50%

Contabilidad 
de Valor 

Patrimonial

Empresas Relacionadas 
aplicación VP en la medida 
que se encuentre en NIIF y 

se tenga a lo menos 
influencia significativa

Mercados no Activos 2

Inversiones para Negociar

Disponible para la Venta

Costo Amortizado

Mercados Activos 1

Valorización Bolsa de 
Valores

Mercados no activos 3
Empresas Sin Influencia o con contabilidad 

tributaria
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Clasificación de Activos Financieros

Disponibles para la 
Venta

Las NIIF, establece tres categorías para los 
Activos Financieros

Negociación

Los criterios de reconocimiento y medida difieren para cada una de las 
categorías mencionadas.  La clasificación depende de la intención.

Costo Amortizado (se 

clasifican en otros activos no 
financieros)
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Instrumentos Financieros

comprador vendedor

Agente 
/broker

Agente
/broker

Orden de 
compra

Floor / agente Floor / agente

Oferta
Demanda
Ejecución  

Cámara compensadora

Sistema de precios 
Informe de 

la operación

Orden 
procesada

Orden de 
compra

Informe de 
la operación
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Inversiones para Negociar

Mantenidos para negociación: En el caso de haber sido adquiridos con la 
finalidad de ser vendido en el corto plazo

Tratamiento

Valor Razonable

Cotización Mercados Activos

Efecto EEFF

Aumento o disminución se reconocen en el 
Resultado del ejercicio

Comisiones Gasto cuando se adquieren
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Inversiones Disponibles para la Venta

Tratamiento

Valor Razonable

Cotización Mercados Activos

Efecto EEFF

Aumento o disminución se reconocen en el 
Patrimonio

Comisiones Aumenta el Valor de la Inversión
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Inversiones al Costo Amortizado

Corresponde a activos financieros que se valorizan al valor pagado y se 
encuentran sujetas a deterioro, estas inversiones se clasifican en Otros 

Activos no Financieros, No Corrientes

Tratamiento

Solo disminuye la inversión por concepto de 
deterioro nunca puede aumentar su valor

Cotización Mercados no Activos N°3

Efecto EEFF

Costo amortizado (Valor pagado, valor 
contabilizado)

Comisiones No aplica por no encontrarse en un Mercado 
Activo
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Ejercicios NIIF 1 Inversiones

Carlos Filgueira Ramos “Magister en Contabilidad y Auditoría (Usach) – Dirección & Gestión Tributaria (UAI) ” & 
“Certificate in International Financial Reporting”  

22/45
NIIF



Forward

Acuerdo mediante el cual el comprador se compromete a comprar una determinada cantidad de un 
activo a un precio fijado de antemano y a una fecha futura estipulada en el momento del acuerdo, su 
parte el vendedor se compromete a entregar el activo en dicha fecha futura.

Características del contrato

1. No exige ningún desembolso inicial.

2. Al vencimiento del contrato hay flujos monetarios, derivados de la 
entrega del activo o de la liquidación por diferencias.

3. El riesgo de contraparte suele ser elevado como consecuencia de la   
inexistencia de una cámara compensadora.
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Forward

Forward USD

El Colegio de Contadores de Chile A.G., al 30.10.2025, acuerda con el Banco Santander al cabo de 6 meses 
intercambiar monedas fijado en un contrato, en lo cual se señala lo siguiente:

El Colegio de Contadores de Chile A.G. comprará USD 1.000.000 al banco por un tipo de cambio de $940 al 
30.04.2026, el cual se liquidará en esa fecha.

Mes Valor Futuro Spot Razonable (MTM)

31.10.2025 940 910 940

30.11.2025 980 950 980

31.12.2025 830 820 830

31.01.2026 870 840 870

28.02.2026 930 870 930

31.03.2026 860 850 860

30.04.2026 970 970 970
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Ejercicio Transferencia de Activos

La Sociedad FC acuerda el 1 de julio de 2025 vender a Peor es Nada un 
grupo de cuentas a cobrar sin recurso. El valor nominal de las cuentas a 
cobrar es 60.000.000 (para las que había registradas un deterioro del 
5%). El factor va a cargar un 20% de interés en base al periodo medio 
hasta vencimiento de las cuentas a cobrar de 36 días más un 3% por 
servicios de administración. Asimismo, se va a retener un 5% en 
concepto de futuras devoluciones.

Al 20 de agosto un cliente devuelve 1.500.000 de mercancías. La 
Sociedad aplica un 30% de margen sobre el coste.

Finalmente, la opción de devolución de mercancía expira y la retención 
es devuelta
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Ejercicio Transferencia de Activos

Detalle Debe Haber

El valor nominal de las cuentas a cobrar es  60.000.000 (para las que había 
registradas una provisión del 5%). 

Deterioro Cuentas por Cobrar                           3.000.000

Cuentas por Cobrar                                                            60.000.000
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Ejercicio Transferencia de Activos

Detalle Debe Haber

El factor va a cargar un 20% de interés compuesto en base al periodo medio hasta 
vencimiento de las cuentas a cobrar de 36 días  (60.000.000*0,20*36/365)

Deterioro Cuentas por Cobrar                             3.000.000

Cuentas por Cobrar                                                           60.000.000

Gasto Financiero                                                     1.183.562
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Ejercicio Transferencia de Activos

Detalle Debe Haber

más un 3% por servicios de administración.

Deterioro Cuentas por Cobrar                             3.000.000

Cuentas por Cobrar                                                            60.000.000

Gasto Financiero                                                       1.183.562

Gastos por Administración                                    1.800.000
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Ejercicio Transferencia de Activos

Detalle Debe Haber

Se retiene un 5% en concepto de futuras devoluciones

Deterioro Cuentas por Cobrar                             3.000.000

Cuentas por Cobrar                                                           60.000.000

Gasto Financiero                                                      1.183.562

Gastos por Administración                                   1.800.000

Cuenta por Cobrar Devoluciones                       3.000.000

Provisión Devoluciones                                                      3.000.000
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Ejercicio Transferencia de Activos

Detalle Debe Haber

La diferencia es el pago por la cuenta por Cobrar

Deterioro Cuentas por Cobrar                             3.000.000

Cuentas por Cobrar                                                           60.000.000

Gasto Financiero                                                      1.183.562

Gastos por Administración                                   1.800.000

Cuenta por Cobrar Devoluciones                       3.000.000

Provisión Devoluciones                                                      3.000.000

Caja/ Banco                                                            54.016.438
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Ejercicio Transferencia de Activos

Detalle Debe Haber

Devolución de mercaderías

Existencias (100 x 1.500.000 / 130)          1.153.846

Costo de venta                                                                     1.153.846

Provisión devoluciones                                      1.500.000

Cuenta por Cobrar Devoluciones                                           1.500.000

Posteriormente un cliente devuelve  1.500.000 de 
mercaderías. 

La Sociedad aplica un 30% de margen sobre el coste.
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Ejercicio Transferencia de Activos

Detalle Debe Haber

Devolución de mercaderías

Provisión devoluciones                                    1.500.000

Cuenta por Cobrar Devoluciones                                               1.500.000

Finalmente, la opción de devolución de mercancía 
expira y la retención es devuelta
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Instrumentos de Cobertura

¿Qué es una transacción de cobertura?

Las Compañías a menudo entran en operaciones de cobertura para reducir su 
exposición a los riesgos. Una operación de cobertura reduce o neutraliza la 
variabilidad del valor razonable o flujo de efectivo originada por estos riesgos.

¿Cuál es el objetivo de la contabilidad de cobertura?

El objetivo es asegurar consistentemente el tiempo de reconocimiento de 
la perdida y ganancia del instrumento de cobertura y de la partida 
protegida.
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Coberturas

Coberturas de Flujo 
de  Efectivo

Cobertura de 
Inversión en el 

Extranjero

Cobertura de Valor 
Razonable

Un instrumento derivado puede ser designado como instrumento de cobertura.

• Futuros (Comoditys)
• Forward (Moneda)
• Swaps (moneda y tasa)
• Opciones (tasa)
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Cobertura de Valor Razonable

Definición

¨Una cobertura de Valor Razonable es una cobertura a la variabilidad que pueda 
tener el Valor Razonable de un activo o pasivo que se encuentra reconocido en el 
balance o un compromiso en firme no reconocido previamente por la empresa¨

De acuerdo a NIIF 9, las Coberturas de Valor Razonable deben ser contabilizados 
de la siguiente forma:

• Instrumento de Cobertura:  Las ganancias o pérdidas de la remedición del instrumento 
cubierto a valor razonable es reconocido en ganancias o pérdidas según corresponda.

• Partida Cubierta:  El valor libro de la partida cubierta se ajusta a Valor Razonable a través 
de pérdida o ganancia, correspondiente a las ganancias o pérdidas atribuibles al riesgo 
cubierto.
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Swap (Cobertura)

Swap de Valor razonable

Al 30 de junio de 2023 el Colegio de Contadores de Chile, emite una deuda por 100.000.000, con el 
Banco Santander, a un tipo de interés fijo del 7% semestral por 2 años, pagadero cada 6 meses.

La Entidad pretende cubrir el valor del pasivo por lo que contrata un Swap con el banco Estado (de 
tasa fija a variable) El Colegio de Contadores de Chile está expuesta a tipos variables.  A medida que 
fluctúa el mercado, el valor de la deuda a tipo fijo y del swap fluctúa en direcciones opuestas.

La entidad mantiene un pasivo en el balance denominado “Obligación Swap Valor 
Razonable por $100.000.000”.
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Cobertura de Valor Razonable

Banco 
Santander

Préstamo por 
100.000.000, 

pagadero en su 
totalidad el 
30.06.2025

Debe pagar por tasa de interés 
variable cada 6 meses sobre una 

obligación de 100.000.000

Paga tasa fija de 
7% cada 6 meses 

sobre una 
obligación de 
100.000.000

Paga tasa interés 
fija del 7% 

semestral cada 6 
meses sobre una 

obligación de 
100.000.000 

Colegio de 
Contadores de 

Chile A.G.

Swap
 (Banco 
Estado)

Carlos Filgueira Ramos “Magister en Contabilidad y Auditoría (Usach) – Dirección & Gestión Tributaria (UAI) ” & 
“Certificate in International Financial Reporting”  

37/45
NIIF



Carlos Filgueira Ramos “Magister en Contabilidad y Auditoría” & “Certificate in International Financial Reporting”  

Cobertura de Valor Razonable

Activo               Banco                                                                     100.000.000

Pasivo                          Obligación Banco Santander                                            100.000.000

❑ Al 30 de junio de 2023 el Colegio de Contadores de Chile, emite una deuda por 100.000.000 con el 
Banco Santander

❑ El 31 de diciembre de 2023, se devenga el primer vencimiento, donde se debe pagar el 7% sobre 
100.000.000 al banco Santander y registrar la diferencia por la tasa de interés variable (10%) pactada 
con el banco estado en la cobertura.

Gasto                Intereses                                                                 10.000.000

Activo                          Banco Santander (Obligación)                                             7.000.000

Activo                          Banco Estado (Swap)                                                               3.000.000
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Cobertura de Valor Razonable

❑ Se debe actualizar la cobertura y la partida cubierta

Gasto                Pérdida Valor Razonable                                      9.000.000

Pasivo                         Swap de Valor Razonable                                                        9.000.000

Pasivo              Obligaciones Banco Santander                            9.000.000

4 7% fijo 28% 28.000.000

4 10% 40% 40.000.000

(12.000.000)

En el mes de diciembre ya se pago al Banco Estado (Swap) 3.000.000, por lo cual la cobertura y la partida 
cubierta se deben actualizar por la diferencia (12.000.000 – 3.000.000 = 9.000.000) 

Ganancia                  Ganancia Valor Razonable                                                     9.000.000
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Cobertura de Valor Razonable

❑ El 30 de junio de 2024, se devenga el segundo vencimiento, donde se debe pagar el 7% sobre 
100.000.000 al banco Santander y registrar la diferencia por la tasa de interés variable (8 %) pactada 
con el banco estado en la cobertura.

Gasto                Intereses                                                                 8.000.000

Activo                          Banco Santander (Obligación)                                             7.000.000

Activo                          Banco Estado (Swap)                                                               1.000.000
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Cobertura de Valor Razonable

❑ Se debe actualizar la cobertura y la partida cubierta

3 7% fijo 21% 21.000.000

3 8% 24% 24.000.000

(3.000.000)

En el mes de junio ya se pago al Banco Estado (Swap) 1.000.000, por lo cual la cobertura y la partida cubierta 
se deben actualizar por la diferencia (3.000.000 – 1.000.000 = 2.000.000) 

9.000.000

S.A.

Swap
7.000.000

2.000.000

Ganancia                         Ganancia Valor Razonable                                               7.000.000

Activo                Swap de Valor Razonable                                     7.000.000

Pasivo                              Obligaciones Banco Santander                                       7.000.000

Pérdida             Pérdida Valor Razonable                                     7.000.000
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Cobertura de Valor Razonable

❑ El 31 de diciembre de 2024, se devenga el tercer vencimiento, donde se debe pagar el 7% sobre 
100.000.000 al banco Santander y registrar la diferencia por la tasa de interés variable (6%) pactada 
con el banco estado en la cobertura.

Gasto                Intereses                                                                 6.000.000

Activo                          Banco Santander (Obligación)                                             7.000.000

Activo               Banco Estado (Swap)                                          1.000.000
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Cobertura de Valor Razonable

❑ Se debe actualizar la cobertura y la partida cubierta

2 7% fijo 14% 14.000.000

2 6% 12% 12.000.000

2.000.000

En el mes de diciembre el Banco Estado (Swap) cancelo 1.000.000, por lo cual la cobertura y la partida 
cubierta se deben actualizar por la diferencia (2.000.000 – 1.000.000 = 1.000.000) 

9.000.000

S.D.

Swap
7.000.000

1.000.000
3.000.000

Ganancia                         Ganancia Valor Razonable                                               3.000.000

Activo                Swap de Valor Razonable                                     3.000.000

Pasivo                              Obligaciones Banco Santander                                       3.000.000

Pérdida             Pérdida Valor Razonable                                     3.000.000
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Cobertura de Valor Razonable

❑ El 30 de junio de 2025, se devenga el ultimo vencimiento, donde se debe pagar el 7% sobre 
100.000.000 al banco Santander y en este caso no hay diferencia con respecto al interés variable (7%).

Gasto                Intereses                                                                 7.000.000

Activo                          Banco Santander (Obligación)                                             7.000.000

Activo                           Swap de Valor Razonable                                                          1.000.000

Pasivo                Obligaciones Banco Santander                         1.000.000

Activo                            Banco                                                                                      100.000.000

Pasivo               Obligaciones Banco Santander                      100.000.000
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Consultas

Carlos Filgueira Ramos
cfilgueira@filgueira.cl
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